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I. INTRODUCAO

O presente Relatério Mensal de Investimentos do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Agua Clara - Agua Clara
Previdéncia, tem por finalidade apresentar, de forma transparente, técnica e

fundamentada, a evolugdo e o desempenho da carteira de investimentos no respectivo
periodo.

A gestdo dos recursos previdenciarios, regida pelos principios
da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, conforme estabelecido

na Resolugdo CMN ne 4.963/2021, é essencial para garantir a sustentabilidade do RPPS
no curto, médio e longo prazo.

Diante de um cenario econdmico dindmico e, por vezes,
volatil, o Instituto tem adotado uma postura prudente, fundamentada em critérios
técnicos, analise de risco e aderéncia a politica de investimentos vigente.

A alocagdo dos ativos tem buscado o equilibrio entre a busca
por rentabilidade e a Preservacdo do capital, respeitando os limites legais e os
parametros estabelecidos pela Secretaria de Previdéncia.

Assim, este relatério visa subsidiar a tomada de decisdo, dar
publicidade aos atos de gestdo e demonstrar o compromisso da autarquia com a boa
governanca previdencidria, o cumprimento da meta atuarial e a protecdo dos direitos
dos segurados e beneficiarios do Agua Clara Previdéncia.

Il. CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO
INTERNACIONAL

O més de maio foi marcado por importantes avangos no
campo diplomatico internacional, trazendo sinais de trégua em tensdes que vinham
pressionando os mercados globais nos Gltimos meses.
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contribuiu para a reducdo da aversdo ao risco e influenciou positivamente os principais
indices financeiros mundiais.

O movimento foi reforcado pela decisio do Tribunal de
Comércio Internacional dos Estados Unidos, em 28 de maio, que determinou a

suspensdo da maior parte das tarifas impostas pelo entio governo Trump, abrangendo
ndo apenas a China, mas também o México e o Canads.

Tal decisdo aponta para uma inflexdo relevante na politica
comercial norte-americana, ainda que internamente existam resisténcias legais e
politicas a reversio completa do protecionismo implementado nos anos anteriores.

Paralelamente, o conflito entre Russia e Ucrania atingiu novo
patamar de gravidade com o maior ataque aéreo registrado desde o inicio da guerra.

Entre os dias 25 e 26 de maio, uma ofensiva massiva com
drones e misseis elevou as incertezas quanto a estabilidade no Leste Europeu. Ainda
assim, o anuncio da possibilidade de novas negociagdes entre os paises em Istambul,
com indicativo de encontro entre os lideres Vladimir Putin e Volodymyr Zelensky, trouxe

alguma esperanca de avango rumo a um cessar-fogo, embora sem perspectivas
concretas de curto prazo.

recursos.
BRASIL

O més de maio foi marcado por decisdes relevantes no
ambito da politica monetaria nacional, com a realizacdo da 32 reunido do Comité de
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Politica Monetaria (Copom), que optou por elevar a taxa basica de juros (Selic) em 0,50
ponto percentual, alcangando 14,75% ao ano.

Esta foi a sexta alta consecutiva, consolidando a Selic em seu
maior patamar desde agosto de 2006. A decisdo reflete o esforgo continuo do Banco

Central em conter as pressdes inflacionarias persistentes, em meio a um cenario de
elevada incerteza e volatilidade global.

O comunicado oficial do Copom indicou que a taxa de juros

deve permanecer elevada por um periodo prolongado, com espaco restrito para
afrouxamento monetério no curto prazo.

A sinalizagdo de cautela para a proxima reunido de junho
reforca o compromisso da autoridade monetaria com o combate 3 inflagdo, ainda que os

efeitos sobre o nivel de atividade econémica comecem a se manifestar com maior
intensidade,

Apesar do aperto monetario, a economia brasileira segue
demonstrando relativa resiliéncia. Os dados divulgados pelo IBGE em 30 de maio
revelaram que o Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 2,9% no primeiro trimestre de
2025. Embora o ritmo seja inferior aos 3,4% registrados no quarto trimestre de 2024, o
desempenho permanece positivo, sendo impulsionado principalmente pelo setor
agropecuario, que apresentou uma expressiva expansdo de 12,2% no periodo. O bom

desempenho do campo tem sido fundamental para sustentar 0 crescimento diante do
cenario restritivo da politica de juros.

No plano das relagdes exteriores, destaca-se a visita de uma
comitiva do governo chinés ao Brasil, com o objetivo de conhecer projetos prioritarios
vinculados ao Novo Programa de Aceleragdo do Crescimento (PAC).

A agenda incluiu discussdes sobre 0 desenvolvimento do
Corredor Bioceanico, iniciativa estratégica que visa integrar os mercados do Cone Sul ao
Pacifico, por meio de um corredor logistico ligando Brasil, Paraguai, Argentina e Chile.
Essa infraestrutura tem potencial de dinamizar as exportacdes brasileiras e ampliar o
intercdmbio com o continente asiatico, trazendo perspectivas favoraveis para o comércio
exterior e para investimentos em logistica.

Diante desse cenario, a conjuntura doméstica de maio
combinou elementos de estabilidade e desafio. A politica monetaria restritiva impde
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cautela, ao passo que a atividade agricola e os avangos em infraestrutura oferecem

vetores de otimismo para a economia real,

Social, o momento exige atencdo na estratégia
CoOm o novo patamar da Selic, sem abrir
cumprimento da meta atuarial.

Para os Regimes Préprios de Previdéncia

de alocagdo, buscando ativos compativeis
mao da seguranca, da liquidez e do

lll. MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM 2025

[0 fvamaghopu.| _ RENTABWLDADE e

M| MESES | SALDOINICIAL lm f,mm Tiulos N  Consolidado FINAL

celdER e e B=0]

1| JANEIRO 73.466.234,69 1.512.832,15 (759.240,95) 1.211.380,76 (34.620,75) 1. 176.760,01 75.396.585,90

2 | FEVEREIRO 75.396.585,90 .1.740.033,02 .{1.292.031.).,31}2 R 52904!,16 | (iﬁi\.urs.u.ij 29@.265,01 ] 75.14‘!.793.’53‘

3 MARCO 76.142.793,63 | 11.857.935,41 (11.7‘11.426,43)3. . 954.Z§i,07 ; ”(.1;37.557,47] 766.714,58. 77.056.027,21
o| asRt | 77.0s6.027.21 9755543 (810933250) - | smamsr sasies 1isessies| 19.227.201,52

§ MAIO 79.227.;(]1,5‘2 1.7‘1:'.687,745 .{1-2.2‘13.5!},15] i 1’027321,63 N o 1027321,;3 80.;52:;18,:.'6
lli[ ANO [ 73.466.234,69 ] 26.559.043,77 ; {13.732.522,44}; - 5.245.531,49 ? {735.358.75}% 4.459.962,74 I 50.7’52-618,75]

05 VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

I1l. POLITICA DE INVESTIMENTOS EM 2025 - LIMITE DE SEGMENTO

_ Dispasito Legal . Limitesdo PAl Carteira de Investimentos
N¢| Segmentos da Resolugio CMN 4.963/2021 | muhaomn { Whiniena | g.z:... | Mximo [arusimente mi Atisinante (RS)
_RENDA FIXA

1 |Titulos Publicos Federal At.7.4a (100%) | 00% | 0,0% 100,0% 0,0% | -

% |F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas | Art.7,1,b (100%) | 0,0% | 49,5% 100,0% 56,6% | 45.764.734,98

3 [F.1. ndice de Renda Fixa 100% T.9.F. e/ou Operace| At.7,Lc100%) | 00% |  00%  1000% 0,0% | -

4 |Operagdes Compromissadas Art. 7,11 (5%) 00% | 00% | o00% 0,0% | -

5 [F.1. de Renda Fixa Avmaeox) | 00% | ana% | soox | 36,2% | 29.225.506,76

§ |F.1. de Indice de Renda Fixa Art.7,11,b (60%) | 0,0% o, | 60,0% 0,0% | -

7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de LF, Art. 7,1V (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% | -

8 |FIDC - Classe Sénior Art.7,V.a (5%) | 0,0% 0,0% | 00% 0,0% | -

% |F.I. Renda Fixa de 'Crédito Privado’ AnLT7,V, b (5%) 0,0% 00% | 0,0%

10 IF.I1. em 85% de Debéntures A7V, (s%) | 0,0% |
|11 {TOTAL - RENDA FIXA i B e R

RENDA VARIAVEL
12 [F.1. Acdes At.8,1(30% | 00X  50% | 150% 4,6% 3.748.248,87
13 [F.I. AgGes em Indices de Renda Varidvel A8 1 (30% | 00% @ 00% 100% | 0,0% -
14 |[TOTAL - RENDA VARIAVEL : : L LR "4‘696 L -'3’&7#&:;248,'3?.
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

15 |F.l. e F.L.C Fl Multimercados Art. 10,1 (10%) 0,0% 30%  10,0% 2,1% 1.690.703,09
16 F.l. em ParticipagBes Art. 10, 1l {5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -

17 |F.I. Acdes - Mercado de Acesso Art. 10, 1 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% Fo S

18 |TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS SR e s aggag 1.690.703,09

FUNDOS IMOBILIARIO
19 [F.1, imobiliario Atiiisx) | 00%  o0% 0,0% 0,0% -
20[TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS L T L bow
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

21 [FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 9%, 1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% -
22{FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 99,11 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% -

23 |Fundos de Acdes - BDR Nivel | Art. 99, 11 (10%) 0,0% 1,3% 10,0% 0,4% 323.425,06
24 [TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR A.9¢ (o%) _04%  323.42506
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EMPRESTIMO CONSIGNADO
25 [Empréstimo Consignado Art12 (%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% -
2 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO daiess i R N HAMOLE B ., IR
27 | DESENQUADRADO - 0,0% 2
28 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA - 0,1% 55.926,94
TRIMONIO TOTAL 80.808.545,70

IV, POLITICA DE INVESTIMENTOS EM 2024 LIMRTE DE BENCHMARK

_ MmitesdoPA | "~ Carteira de Investimentos
Ne| [chgs DE BENCHMARK ww% Mixima mm..,..! o
- ' ; RENDA FiXA
LIDI 1% 100,0% | 30,6% 24.706.238,45
2{IRF-M 1 1% 100,0% B.4% 6.812.731,81
¥ IRF M 00%  50,0% 2,3% 1.838.807,36 .
4 IRF-M 1+ 0,0% 5.0% 1,6% 1.275.699,19
5 |IMA-BS 00%  s00% | 10,1% 8.187.364,23
6 [IMA -8 00%  50,0% 9,7% 7.814.813,07
7 |IMA - B 5+ 0.0% 5% 5% 2.041.298,95
8 [IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C 0.0%  20,0% 1,6% 1.255.517,78
9 [IDKA 2, IDKA 3 00%  s0,0% 1,8% 1.492.164,99
10IPCA + TAXA DE JUROS 00%  1000% | 24,2% 19.565.599,91
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENT S HO EXTERIGH
I MULTIMERCADO 00%  10,0% 1,4% 1.131.568,65
12|INDICES DE RENDA VARIAVEL oo%  wox | 46% 3.748.248,87
| 13 |INDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR|  0,0% 30,0% 1,1% £82.559,50
} 14 (DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 0,0% 0,1% 55.926,94
Qs demais indices (Benchmark) ndo istados acima, e que por ventura o RPPS venha aplic

ar, ndo possuermn lnrnltae;.'io de aplicacio conforme PAT em vigor.

V. ENQUADRAMENTO
INVESTIMENTOS

SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS

DE

Ne CNPJ
1 1L.087.118/0001-15 | SKCRED - macmnmmmwm lu RESP Lim. 275.010,67 SIM
X ‘ 07.277.931/0001-80 | SICREDH - FIF CLASSE FIC RF LP TAXA SELIC ~ Resp Lrda 8.971.78%,77 $im
3| 10.586.880/0001-70 | BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fi RE IMA - B TP 3.325.004,66 SIM
40 1L484.550/0001.06 | BRADESCO FI RE IRF - M 1 TIYULOS POBLICOS 3.996.939,69 X SiM
5 , 10.577 515/0001-90 |1 CAINA BRASIL RF-M 14 TPRFLP [,1?5,599_19 b SiM
& | 56.209.467/0001-09 CAINA BRASI. ESPECIAL 2030 TP FIF RF - AL 11.088.395,71 SIM F.1. 100% T.P.F,
7 23.215.097/0001-55 | CAIA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC FIF RF - RESP Livt 1.213.969,32 SimM e/ou Operagbes
| Compromissadas,| 56,63% Sim
s | 11.060.913/0001-10 | CAIXA BRASIL IMA-8 § T FIF RF LP - RESP LIM g 3.015.763,87 3,7a% Sim Art.7,Lb
3 s 14.386.526/0001-71 | CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIf RF LP - RESP Lid 960.684,92 1,19% Sim (100%)
10| 14.508.643/0001-55 |CAIXA FIC FIF BRASHL DISPONIBILIDADES RF SIMPLES ~ RESP, LTDA 42.021,10 0,05% Sim
ug 05.164.356/000184 | CAIXA BRASIL TTULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP Lina 1.961.933,77 | 2,43% Sim
12 07.111.384/0001-69 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FIF - RESP LM 1.838.807,36 2,28% SiM
13| 55.749.879/0001-60 B8 PREV RF TP VERTICE 2030 It FIF RESP LIMITADA 7.263.234,88 8,99% 5IM
u% 13.322.205/0001-35 | B8 PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FiF - RESP LiM 531,480,007 0,66% 5IM
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(1) TOTAL DA CARTEIRA

* PL - Patriménio Liquida,

Ne CNey

15| 19196.595/0001.08 | SKCAEDI- HF INSTITUCIONAL A7 187 - M1 1 Resp 11ds 2.815.792,12 |  3,48% SIM

16| 13.400.077/0001-09 | BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RE IMA - 8 5 + 204129895 |  2,53% | sim

17 08.702.798/0001-25 | BRADESCO INSTITUCIONAL FIC I RENDA FIXA (MA - B 574.645,15 0,71% Sim

18| OB.246.318/0001-69 |BRADESCO FIC Fi RF IMA GERAL 1.255.517,78 . 1,55% siM F.l. de Renda

19 20.216 216/0001-04 Emsmmmwmmmnvm-u 5.167.600,36 6,39% Sim Fixa, Art.7,ll,a | 36,17% Sim
20| 0325679300100 §muwm.mumummn-mu 754231086  933% | M (60%)

11| 10.646.895/0001-90 | FIC FI CAIXA NOVIO BRASIL RF REF IMA-8 LP 1.640.158,59 4,50% $im

1] 00874000123 |FICH CAIXA PRATICO RF CURTO PRAZO - 140356363] 1L74% | sm

23 13.077.418/0001-49 B8 PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF - RESP Li 784.619,32

M4 40.209.028/0001-00

(2 ToTAL DA

W

* PL - Patriménio Liguido.

/CAIXA FIF AGDES INDEXA SETOR FINANCEIRD - Resp Lida 798.123,46 |  0,99% SIM
| |
151 15.154.220/0001-47  CAXA FIF ACDES SMALL CAPS ATIVO - Resp LiM 1.182.741,78 1,46% Sim
! F.l. AgBes, Ant. 8,
i M
; 1 _ I (30%) 4,64% sl
3 0394ETL/0001-56  CAIXA FIF AGOES PETROBRAS - Resp. Lida 1.348.364,10 |  167% Sim
17| 08.97).842/0001-68 jos ACOES CONSUMO FiC 1 419.019,53 0,52% SImM
¥ T
2| 24631018/000100  SICAEDI - MULTIMERCADO BOLSA AMENCANA Lp 559.134,44 0,69% siM FLeFILCH
1 { L e F.l
| | Multimercados, | 2,09% sim
i | Art. 10,1 (10%)
3| 30.036.235/0001-02  CAIXA FIF INDEXA BOLSA AMERICANA MULT LP - Resp Lida 1.131.568,65 1,40% SiM

30| 21.470.644/0001-13

* PL - Patriménio Liguido.

?-mummm.mﬂmam

Fundos de Agbes
BOR Nivel I, Art.
92, 1l (10%)

0,40% Sim

N2 DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta.
31|Caixa Econdmica Federal 3.379,43 0,004%
31 |Banco Bradesco S.A. 52.547,51| 0,065%
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(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FXA " 39024114 92,30%
(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 5.438.951,9 6,73%
(3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR | s 0.40%
(4) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 55.926,94 0,07%

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL (1+2 +3+4)

* PL- Patrimdnio Liquido.

8080854570 100,00%

Referéncia: MAIO

VI. RENTABILIDADE DA CARTEIRA
No MEs

JAN  FEV _ MAR  ABR  MAI AP DA

RENTABILIDADE . i i :
MEnsaLDA CarTeRa V60% | 040%  1,01% | 1,55% 130%

col _LOI%  099% | 09% | 10

IBOVESPA _ 486%  264%  608% 368
METAATUARIAL  059% = 17¢%  o99%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DA AGUA CLARA PREVIDENCIA NO MES DE MAIO FOI DE:

R$ 1.027.321,63

AMETA ATUARIAL NO MES DE MAIO FOI DE:
RS 545.168,63
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AcumuLapa
AN RV L MAR TR AT

RENTABILIDADE ; :
ACUMULADADA  1,60% = 2,00% | 3,03% 4,62% 5,98%

CARTEIRA
ot -l x| vem e
IBOVESPA | ase% | 209% | 830% | 1230%
METAATUARIAL  059%  23a%  335% 423%

RENTABILIDADE ACUMULADA DA AGUA CLARA PREVIDENCIA:| RS 4.459.962,74
META ATUARIAL ACUMULADA.: RS 3.701.300,16
GANHO SOBRE A META ATUARIAL RS 758.662,58

Em maio/2025, a rentabilidade da carteira de investimentos
foi de 1,30%. J4 no acumulado do exercicio financeiro de 2025 foi de 5,98%.

A meta atuarial é a estabelecida no plano previdenciario a
partir da avaliagdo atuarial anual.

O CDI informa a rentabilidade para o respectivo periodo.
Esse benchmark é utilizado como pardmetro base para investimentos de baixo risco.

Uma carteira eficiente deve possuir rentabilidade histérica superior a rentabilidade do
CDlI,

O IBOVESPA informa a rentabilidade do principal indice de
acdes de bolsa de valores brasileira. O IBOVESPA ¢ utilizado como benchmark para a
maioria dos fundos de ac¢des brasileiros.

VIl. RELACAO DOS GESTORES DOS RECURSOS
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BB Gestio de Recursos DTVM S.A_ 15.160.586,22 18,76%
Caixa Econédmica Federal ‘ 29.066.988,09 | 35,97%
Bradesco | 23.903.317,45 29,589%

Sicredi | 12.621.727,00 | 15,62%

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA |

55.926,9a 0,07%

~ voral 80.808.545,70 | 100,00%

VIll. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DI

RECURSOS DISPONIVEIS PARA ;
i 62.456.915,11 | 77,29%
RESGATE NO ANO :

RECURSOS COM DATA DE ;
18.351.630,59 22,71%
CARENCIA E/OU VENCIMENTO

§

100,00%

80.808.545,70 |

IX. CONCEITOS DE CLASSE DE ATIVOS

FUNDO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fundos de investimento no exterior sdo fundos de

investimento que possuem urna carteira com ativos financeiros internacionais. Ou seja,
sdo fundos negociados no mercado local que investem em agdes, titulos e demais ativos

localizados em mercados estrangeiros. Por forca da Resolugdo CMN ne 4.963/2021,

nessa classe também est3o contidos os fundos de investimentos BDRs.
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FUNDO DE ACOES

Sdo fundos constituidos com o objetivo de investir no
mercado de agdes. Portanto, tém como principal fator de risco a variagdo de pregos de
agOes admitidas a negociagdo no mercado organizado.

Devem investir no minimo 67% do seu patrimdnio em agdes
admitidas a negociagado em mercado organizado ou em ativos relacionados, como bdnus
ou recibo de subscricdo, certificados de depdsito de agbes, cota de fundos de agdes,
cotas dos fundos de indice de ag¢bes e Brazilian Depositary Receip.

Funpo DI

Os fundos DI estdo entre os mais populares do mercado,

especialmente entre investidores que buscam uma opc¢do para formar uma reserva de
emergéncia.

Eles estdo incluidos na categoria de fundos de renda fixa,
como sao classificadas as carteiras que tenham pelo menos 80% do patriménio aplicado
em ativos vinculados a variagdo da taxa de juros, de indices de precos, ou as duas

concomitantes. A principal caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a
taxa do CDI, seu indice de referéncia.

FUNDO DE RENDA FIXA

Sdo classificadas nessa categoria as carteiras que tenham
pelo menos 80% do patrimdnio aplicado em ativos vinculados a variagdo da taxa de
juros, de indices de pre¢o, ou as duas concomitantes.

Para terem esse tipo de exposicdo, os fundos de
investimento aplicam, basicamente, em titulos de renda fixa.

De maneira simplificada, quem compra esses titulos na
verdade "empresta" dinheiro, em troca de receber juros no futuro.

FUNDO MULTIMERCADO

Os rnultimercados podem aplicar em diferentes mercados
(renda fixa, cAmbio e, a¢des, entre outros), além de usar derivativos para protecdo da
carteira. Eles preveem uma maior liberdade de gestdo e buscam oferecer aos
investidores um rendimento mais alto que em aplicagdes conservadoras.
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IX. CONCEITOS DE DESEMPENHOS E DE RISCOS

INDICE DE SHARP

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideragdo
a relagdo entre duas varidveis de grande importancia nos investimentos: Risco e Retorno.

Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor
para obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um

mesmo rendimento de um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia
nesse caso esta comprometida.

VAR

O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a
perda potencial maxima de um investimento para um periodo de tempo, com um
determinado intervalo de confianga. Ou seja, através de um calculo estatistico, o VaR

mostra a exposi¢do ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado
dia, semana ou més.

LiQuiDEz

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e
facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em caixa. Por exemplo: ouro é um
ativo relativamente liquido, pois pode ser rapidamente vendido; uma instalagdo fabril
nado o é. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus

perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se
reduza suficientemente o preco.

VOLATILIDADE

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de
um ativo, de acordo com a intensidade e frequéncia de sua oscilagdo de preco em um
determinado periodo.

Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e
qual sera a estimativa de oscilagdo do seu preco no futuro.
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Se o prego de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal
de que sua cotagdo, em relagdo as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua
compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no

INDICE DE TREYNOR

O indice de Treynor mede qual a média de rendimentos
global, considerando a contribuigdo de cada ativo na Carteira de investimentos.

Por meio do calculo do indice, é possivel analisar

Vale ressaltar que a carteira de investimentos pode ser
composta de diferentes ativos com retornos variados,

Para calcular o indice de Treynor, portanto, é necessario

entender o impacto de cada retorno na carteira como um todo, para chegar ao valor
médio total.

X. PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comité de Investimentos do AGUA CLARA
PREVIDENCIA, que ao final subscrevem, em reunido ordindria do dia 29 de maio de 2025,
no desempenho de suas competéncias legais, APROVAM 0 Relatério Mensal de
Investimentos inerente a competéncia Abril/2025.

Encaminhe-se ao Conselho Previdenciario e Fiscal para
conhecimento e deliberacso.

Agua Clara/Ms, 18 de junho de 2025.

DIRETORA FINANCEIRA E GESTORA DE RECURSOS
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